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VARLIKLAR Dipnot
 CARİ DÖNEM 

30.09.2018 
 ÖNCEKİ DÖNEM 

31.12.2017 

Dönen Varlıklar       61,394,935               54,268,843    
Nakit ve Nakit Benzerleri 3              15,323,747                   5,945,345    
Finansal Yatırımlar 4              38,063,521                 43,549,739    

Ticari Alacaklar 5              6,250,785                 3,327,794    
       -İlişkili Taraflardan Alacaklar            2,947,477                   3,181,587    
       -İlişkili olmayan taraflardan ticari alacaklar                                   

        3,303,308                    146,207    

Peş in Ödenmiş Giderler            1,685,795                      903,181    
Cari Dönem Vergisiyle İlgili Varlıklar                         -                        351,555    
Diğer dönen varlıklar                 71,087                      191,229    
Duran Varlıklar       12,099,523                 3,631,749    
Finansal Yatırımlar 4                1,517,254                   1,341,572    
Diğer alacaklar 5              8,434,833                       84,166    
-İlişkili taraflardan diğer alacaklar                         -                                  -      
-İlişkili olmayan taraflardan diğer alacaklar            8,434,833                        84,166    
Maddi Duran Varlıklar 6                1,716,021                   1,878,156    
Maddi Olmayan Duran Varlıklar 7                   209,848                      267,989    
Ertelenmiş Vergi Varlığı 8                   221,567                        59,866    
Diğer Duran Varlıklar                         -                                  -      
TOPLAM VARLIKLAR       73,494,458               57,900,592     
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Ekteki dipnotlar bu finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır.  
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KAYNAKLAR Dipnot
 CARİ DÖNEM 

31.03.2018 
 ÖNCEKİ DÖNEM 

31.12.2017 

Kısa Vadeli Yükümlülükler       11,847,527                 5,517,736    
Ticari Borçlar          3,196,863                                -      
-İlişkili taraflara ticari borçlar            3,196,863                                -      
-İlişkili olmayan taraflara ticari borçlar                         -                                  -      
Çalışanlara Sağlanan Faydalar kapsamındaki borçlar                         -                          64,020    
Diğer Borçlar          4,239,892                 1,676,127    
    -İlişkili taraflara borçlar 5         4,239,892                   1,398,634    
    -İlişkili Olmayan Taraflara Diğer Borçlar                        -                      277,493    
Kısa Vadeli Karşılıklar          3,903,490                 3,081,062    
       Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Kısa Vadeli Karş. 9         3,903,490                3,081,062    
       Diğer Kısa Vadeli Karşılıklar                        -                                 -      
Diğer Kısa vadeli yükümlülükler            507,282                      696,527    
Uzun Vadeli Yükümlülükler             218,773                    675,909    
Uzun vadeli karşılıklar             218,773                    675,909    

-Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Uzun Vadeli Karşılıklar 9               218,773                      675,909    

Ertelenmiş Vergi Yükümlülüğü                         -                                  -      
ÖZKAYNAKLAR       61,428,158               51,706,947    
Ödenmiş Sermaye 10          34,371,433                 34,371,433    
Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler 10               844,170                      654,399    
Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılmayacak Birikmiş Diğer 
Kapsamlı Gelirler veya Giderler

-             114,503    -                 114,503    

Finansal varlıklar değer artış fonu                         -                     1,122,768    
Geçmiş Yıllar Kar/Zararları 10          16,605,847                 11,997,214    
Net Dönem Karı/Zarar            9,721,211                   3,675,636    
TOPLAM KAYNAKLAR       73,494,458               57,900,592     

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Ekteki dipnotlar bu finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 
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Bağımsız Denetimden 
Geçmemiş

Bağımsız Denetimden 
Geçmemiş

Cari Dönem Önceki Dönem
Dipnot 

Referansları
 01.01.2018 - 30.09.2018  01.01.2017 - 30.09.2017 

SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER

Satış Gelirleri 26,072,803                           13,001,388                           
Satışların Maliyetleri (-) -                                            -                                            

BRÜT KAR/ZARAR 26,072,803                        13,001,388                        

Pazarlama, Satış ve Dağıtım Giderleri (-) (14,470)                                 (14,529)                                 
Genel Yönetim Giderleri (-) (18,863,116)                          (11,133,793)                          
Araştırma geliştirme giderleri (-) -                                            -                                            

Esas faaliyetlerden diğer gelirler 975,432 723,341
Esas faaliyetlerden diğer giderler (415,350)                               (94,488)                                 

ESAS FAALİYET KARI/ZARARI 7,755,299                           2,481,919                           

Yatırım faaliyetlerinden gelirler 4,237,839                             2,599,810                             
Sürdürülen faaliyetler vergi öncesi kar 11,993,138                        5,081,728                           
FİNANSMAN GİDERİ ÖNCESİ FAAL İYET KARI/ZARARI 11,993,138                        5,081,728                           

Finansman giderleri (-)

SÜRDÜRÜLEN FAAL İYETLER VERG İ ÖNCESİ KARI/ZARARI 11,993,138                        5,081,728                           

Sürdürülen faaliyetler vergi gelir/gideri (2,271,927)                         (916,076)                             
 - Dönem vergi gideri 8 (2,433,628)                            (1,287,023)                            
 - Ertelenmiş vergi gelir/gideri 8 161,701                                370,947                                

SÜRDÜRÜLEN FAAL İYETLER DÖNEM KARI/ZARARI 9,721,211                           4,165,652                            
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Ekteki dipnotlar bu finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır.
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Bağımsız Denetimde Geçmemiş
Önceki  Dönem

Dipnot 
Referansları

Ödenmiş Sermaye
Kardan Ayrılan 

Kısıtlanmış Yedekler

Kar veya Zararda Yeniden 
Sınıflandırılmayacak Birikmi ş 
Diğer Kapsamlı Gelirler veya 

Giderler

Kar veya Zararda Yeniden 
Sınıflandırılacak Birikmi ş 

Diğer Kapsamlı Gelirler veya 
Giderler

Net dönem karı/
 (zararı)

Geçmiş Yıllar 
Kar/ (Zararları)

Toplam

1 Ocak 2017 tarihi itibariyle 34,371,433 500,339 (67,421) 945,489 2,625,574 9,944,083 48,319,497

Düzeltmeler 177,279 (19,716) (398,667) (241,104)

Yeniden Düzenlenmiş 34,371,433 500,339 (67,421) 1,122,768 2,605,858 9,545,416 48,078,393

Diğer transferler - - - - (2,605,858) 2,605,858 -

Yedeklere transfer - 154,060 - - - (154,060) -

Toplam kapsamlı gelir - - - - 4,165,652 - 4,165,652

30 Eylül 2017 tarihi itibariyle 10 34,371,433 654,399 (67,421) 1,122,768 4,165,652 11,997,214 52,244,045

Bağımsız Denetimde Geçmemiş
Cari Dönem

Ödenmiş Sermaye
Kardan Ayrılan 

Kısıtlanmış Yedekler

Kar veya Zararda Yeniden 
Sınıflandırılmayacak Birikmi ş 
Diğer Kapsamlı Gelirler veya 

Giderler

Kar veya Zararda Yeniden 
Sınıflandırılacak Birikmi ş 

Diğer Kapsamlı Gelirler veya 
Giderler

Net dönem karı/
 (zararı)

Geçmiş Yıllar 
Kar/ (Zararları)

Toplam

1 Ocak 2018 tarihi itibariyle 34,371,433 654,399 (114,503) - 3,675,636 13,119,982 51,706,947

Diğer transferler - - - - (3,675,636) 3,675,636 -

Yedeklere transfer - 189,771 - - - (189,771) -

Toplam kapsamlı gelir - - - - 9,721,211 - 9,721,211

30 Eylül 2018 tarihi itibariyle 10 34,371,433 844,170 (114,503) - 9,721,211 16,605,847 61,428,158  
 
 
 
 

Ekteki dipnotlar bu finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 
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Bağımsız denetimden Bağımsız denetimden 
geçmemiş geçmemiş

Dipnot 1 Ocak 2018- 1 Ocak 2017-
referansları   30 Eylül 2018   30 Eylül 2017

İş letme faaliyetlerinden nakit akış ları

Net dönem karı 9,721,211 1,156,773

Net dönem karını işletme faaliyetlerinden elde 
edilen nakit akımına getirmek için yapılan 
düzeltmeler:
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili düzeltmeler 6 220,276 32,905
Kıdem tazminatı karşılığı 9 -521,156 7,045
Personel prim karşılığı 9 822,428 -1,709,830
Menkul kıymet değer artış/(azalışı) -912,087 -716,936
Finansal Varlıkların Gerçeğe Uygun Değ Farkları 0
Vergi gideri 8 -161,701 -361,246

İş letme sermayesindeki değiş im öncesi 
faaliyetlerden sağlanan nakit

9,168,971 -1,591,289

İşletme sermayesinde gerçekleşen değişimler:
Ticari alacaklardaki değiş im 5 -2,922,991 1,370,605
Diğer alacaklar ve varlıklardaki değiş im 5 -8,661,584 345,787
Ticari borçlardaki değiş im 5,760,628 31,531
Diğer borçlardaki değiş im 5 -189,245 692,999

Faaliyetlerden sağlanan nakit 3,155,779 849,633

Yatırım faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 
akımı
Finansal varlıklardaki değiş im 4                     6,222,623    -
Maddi duran varlık alımlarında kullanılan nakit                                  -      -

Yatırım faaliyetlerinde kullanılan nakit                   6,222,623    -

Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azalış)/artı ş 9,378,402 849,633

Dönem başı nakit ve nakit benzerleri 3 5,945,345 2,892,290

Dönem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 15,323,747 3,741,923 
 
 
 
 

Ekteki dipnotlar bu finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır.
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1. ŞİRKET’ İN ORGANİZASYONU VE FAAL İYET KONUSU 

Morgan Stanley Menkul Değerler A.Ş. (“Şirket”) 30 Ekim 1990 tarihinde Türkiye’de kurulmuştur. Şirket, 
Sermaye Piyasası Kurulu’nun (“SPK”) 27 Ekim 2006 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-1733-20066 No’lu izin 
yazısına istinaden Morgan Stanley Grup Şirketleri tarafından satın alınmış ve Şirket’in “Arıgil Menkul 
Değerler A.Ş.” olan ticari unvanı 21 Şubat 2007 tarihinde İstanbul Ticaret Sicili Memurluğu’nca tescil 
edilmek ve 28 Şubat 2007 tarih ve 6755 nolu Türkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayınlanmak suretiyle 
“Morgan Stanley Menkul Değerler A.Ş.” olarak değiştirilmi ştir. 

Şirket’in merkezi Metrocity İş Merkezi A Blok Kat 24 34330 I. Levent Şişli /İstanbul adresinde 
bulunmaktadır. Şirket’in ana hissedarları Şirket sermayesindeki %100’lük pay ile Morgan Stanley 
International Holdings INC.’dir. 

Şirket’in 30 Eylül 2018 tarihi itibarıyla 12 personeli bulunmaktadır (31 Aralık 2017: 14). 

Şirket’in kuruluş amacı, 6362 Sayılı Sermaye Piyasası Kanunu ve ilgili mevzuat hükümlerine uygun olarak, 
ana sözleşmesinde belirtilen sermaye piyasası faaliyetlerinde bulunmaktır. 2015 yılında yeni Sermaye Piyasası 
Kanunu çerçevesinde SPK’ya başvuran Şirket “Kısmi Yetkili Aracı Kurum” olarak yetkilendirilmiş olup, 
aşağıdaki tabloda yer alan kapsamda yatırım hizmet ve faaliyetlerinde bulunmaya izinlidir. 

Şirket’in 30 Eylül 2018 tarihi itibarıyla, yurt içinde ve yurt dışındaki yatırım hizmet ve faaliyet izinleri 
aşağıdaki tabloda özetlenmiştir: 

Yatırım Hizmet ve Faaliyet İzinleri 
 

I.  Emir İletimine Aracılık  Faaliyeti  Yurt içinde Yurt dışında 
i. Paylar   
ii. Diğer menkul kıymetler   
iii.  Kaldıraçlı alım satım işlemleri   
iv. Paya dayalı türev araçlar   
v. Pay endekslerine dayalı türev araçlar    
vi. Diğer türev araçlar    

II.   İşlem Aracılığı Faaliyeti Yurt içinde Yurt dışında 
i. Paylar   
ii. Diğer menkul kıymetler X  
iii.  Kaldıraçlı alım satım işlemleri   
iv. Paya dayalı türev araçlar   
v. Pay endekslerine dayalı türev araçlar    
vi. Diğer türev araçlar    

III.   Portföy Aracılığı Faaliyeti  Yurt içinde Yurt dışında 
i. Paylar   
ii. Diğer menkul kıymetler   
iii.  Kaldıraçlı alım satım işlemleri   
iv. Paya dayalı türev araçlar   
v. Pay endekslerine dayalı türev araçlar    
vi. Diğer türev araçlar    

IV.   Bireysel Portföy Yöneticiliği Faaliyeti X 
V.  Yatırım Danışmanlığı Faaliyeti  

VI.   Halka Arza Aracılık Faaliyeti  
6.1.  Aracılık yüklenimi    
6.2.  En iyi gayret aracılığı   

VII.   Saklama Hizmeti  
7.1.  Sınırlı Saklama Hizmeti X 
7.2.  Genel Saklama Hizmeti  

 
Finansal Tabloların Onaylanması: 
 
Finansal tablolar, yönetim kurulu tarafından onaylanmış ve 31 Ekim 2018 tarihinde yayınlanması için yetki 
verilmiştir. 
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 2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İL İŞK İN ESASLAR 

 2.1 Sunuma ilişkin temel esaslar 

 2.1.1 Uygulanan muhasebe standartları ve TMS’ye uygunluk beyanı 

İlişikteki özet finansal tablolar Sermaye Piyasası Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayılı 
Resmi Gazete’de yayımlanan II.- 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya İlişkin Esaslar 
Tebliği” (“Tebli ğ”) hükümleri uyarınca Kamu Gözetimi Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu (“KGK”) 
tarafından yayımlanan ve yürürlüğe girmiş olan Türkiye Muhasebe Standartları'na (“TMS”) uygun olarak 
hazırlanmıştır. TMS; Türkiye Muhasebe Standartları, Türkiye Finansal Raporlama Standartları ile bunlara 
ili şkin ek ve yorumlardan oluşmaktadır. 

Şirket’in 30 Eylül 2018 tarihinde sona eren altı aylık ara hesap dönemine ilişkin özet finansal tabloları, TMS 
34 “Ara Dönem Finansal Raporlama” uyarınca hazırlanmıştır. Ara dönem özet finansal tablolar yıllık finansal 
tablolarda yer alması gereken tüm bilgileri ve açıklamaları içermez ve Şirket’in 31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla 
hazırlanan yıllık finansal tabloları ile birlikte okunması gerekir. 

SPK’nın 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayılı Kararı uyarınca, Türkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe 
Standartları'na uygun olarak finansal tablo hazırlayan şirketler için, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren geçerli 
olmak üzere enflasyon muhasebesi uygulamasına son verilmiştir. Buna istinaden, finansal tablolarda 1 Ocak 
2005 tarihinden itibaren uygulanmamıştır. 

 Özet finansal tablolar ve tamamlayıcı notları, SPK tarafından açıklanan raporlama formatlarına uygun olarak 
sunulmuştur. 

Özet finansal tablolar, gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılan finansal varlıkların haricinde, 
tarihi maliyet esasına göre hazırlanmaktadır. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, varlıklar için ödenen tutar esas 
alınmaktadır. Şirket’in 30 Eylül 2018 tarihi itibarıyla düzenlenmiş özet finansal durum tablosu, bu tarihte sona 
eren döneme ait özet kar veya zarar tablosu ve diğer kapsamlı gelir tablosu ile finansal tabloları tamamlayıcı 
dipnotlar, 31 Ekim 2018 tarihinde Yönetim Kurulu tarafından onaylanmıştır. 

 

2.1.2 Geçerli ve raporlama para birimi 

Şirket’in finansal tabloları faaliyette bulunduğu temel ekonomik çevrede geçerli olan para birimi (fonksiyonel 
para birimi) ile sunulmuştur. Şirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuçları, Şirket’in geçerli para birimi olan 
ve finansal tablolar için sunum para birimi olan Türk Lirası (“TL”) cinsinden ifade edilmiştir. 

 

2.2 Muhasebe politikalarındaki değişiklikler 

Muhasebe politikalarında yapılan önemli değişiklikler geriye dönük olarak uygulanmakta ve önceki dönem 
finansal tabloları yeniden düzenlenmektedir.  

Bu notta, TFRS 9 Finansal Araçlar standardının uygulamasının Şirket’in  finansal tabloları üzerinde etkileri ile 
Şirket’in önceki dönemlerden farklı olarak 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren uygulamaya başladığı yeni 
muhasebe politikaları açıklanmıştır 
 
a) Değişen Muhasebe Politikalarının Şirket’in Finansal Tabloları Üzerindeki Etkileri 

 
Şirket değişen muhasebe politikalarının ilk defa uygulaması sonucu oluşan kümülatif etkiyi fark düzeltmesi 
olarak 1 Ocak 2018 tarihi itibarıyla geçmiş yıllar karları içerisinde muhasebeleştirmiş olup, önceki dönemlere 
ili şkin karşılaştırmalı bilgiler yeniden düzenlenmemiştir. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İL İŞK İN ESASLAR (devamı) 

2.2 Muhasebe politikalarındaki değişiklikler (devamı) 

a) Değişen Muhasebe Politikalarının Şirket’in Finansal Tabloları Üzerindeki Etkileri 

 
    Önceden         Yeniden 

    Raporlanan         Düzenlenmiş 

    31 Aralık   TFRS 9      1 Ocak 

    2017   etkisi     2018 

                

Özkaynaklar               

    Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılacak 

Birikmiş Diğer Kapsamlı Gelirler veya Giderler 
  

1.122.768  (1.122.768)   - 

    Geçmiş Yıllar Karları/Zararları   11.997.214  1.122.768   13.119.982 

 
b) TFRS 9 Finansal Araçlar  

 
Finansal Tablolar Üzerindeki Etkileri 
 
TFRS 9, TMS 39’un finansal araçların ilk defa finansal tablolara alınması, sınıflandırılması, ölçümü, finansal 
tablo dışı bırakılması, değer düşüklüğü ve finansal riskten korunma muhasebesine ilişkin hükümlerinin yerine 
geçmektedir. 
 
TFRS 9’un uygulanmaya başlaması sonucunda 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren muhasebe politikalarında bazı 
değişiklikler meydana gelmiş olup, finansal tablolara bazı düzeltmeler yapılmıştır. Uygulanan yeni muhasebe 
politikaları bu dipnotun c maddesinde açıklanmıştır. TFRS 9’un geçiş hükümleri ile uyumlu olarak, geçmiş yıl 
finansal tabloları yeniden düzenlenmemiştir. Söz konusu değişikliklerin 1 Ocak 2018 tarihli geçmiş yıl 
karlarına etkisi aşağıdaki gibidir: 
 
Geçmiş yıllar karları - 31 Aralık 2017  11.997.214 
Satılmaya hazır finansal varlıkların gerçeğe uygun değer değişimi kar veya zarar 
tablosuna yansıtılan finansal varlıklara sınıflanmasının etkisi 

 
1.122.768 

Geçmiş yıllar karları – 1 Ocak 2018 – (TFRS 9 etkileri dahil TFRS 15 etkileri hariç)  13.119.982 
 
Şirket yönetimi 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle, finansal araçları TFRS 9’da belirtilen kategorilerden 
hangilerinde gösterileceğine ilişkin iş modellerini değerlendirmiştir. 
 

• Vadeye kadar elde tutulacak yatırım olarak sınıflandırılan tahviller : Bunlar sadece anapara ve anapara 
bakiyesine ilişkin faiz ödemelerini içeren sözleşmeye bağlı nakit akışları tahsil etmeyi amaçlayan iş 
modeli kapsamında elde tutulmaktadır. Dolayısıyla, söz konusu finansal varlıklar, TFRS 9'un 
uygulanması sonrasında itfa edilmiş maliyetleri üzerinden ölçülmeye devam edileceklerdir. Şirket 
portföyünde vadeye kadar elde tutulacak yatırım olarak sınıflandırılan tavil bulunmamaktadır.  

 
• Gerçeğe uygun değeri ile gösterilen ve satılmaya hazır finansal varlıklar olarak sınıflandırılan borsada 

kote olmayan hisse senetleri: Bu hisseler TFRS 9 uyarınca gerçeğe uygun değeri diğer kapsamlı gelire 
yansıtılan finansal varlık olarak sınıflandırılmıştır.  
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İL İŞK İN ESASLAR (devamı) 

2.2 Muhasebe politikalarındaki değişiklikler (devamı) 

b) TFRS 9 Finansal Araçlar (devamı) 
 

• İtfa edilmiş maliyetinden gösterilen ticari ve diğer alacaklar : Bunlar sadece anapara ve anapara 
bakiyesine ilişkin faiz ödemelerini içeren sözleşmeye bağlı nakit akışları tahsil etmeyi amaçlayan iş 
modeli kapsamında elde tutulmaktadır. Dolayısıyla, söz konusu finansal varlıklar, TFRS 9'un 
uygulanması sonrasında itfa edilmiş maliyetleri üzerinden ölçülmeye devam edileceklerdir. 

 
• Diğer tüm finansal varlık ve yükümlülükler, TMS 39 kapsamında mevcut durumda kabul edildiği 

şekliyle ölçülmeye devam edilecektir. 
  
Değer Düşüklüğü 
 
İtfa edilmiş maliyetinden ölçülen finansal varlıklar, finansal kiralama alacakları (Not Z), inşaat sözleşmeleri 
uyarınca müşterilerden olan alacak tutarları (Not K) TFRS 9’da belirtilen değer düşüklüğü karşılıkları 
hükümlerine tabi tutulmuştur. 
 
Şirket, ticari alacakları, finansal kiralama alacakları ve inşaat sözleşmeleri uyarınca müşterilerden olan 
alacaklar için TFRS 9’un izin verdiği basitleştirilmi ş yaklaşımdan faydalanarak, ömür boyu beklenen kredi 
zararlarına eşit tutarda değer düşüklüğü hesaplamaktadır.  
 
Ticari varlıkların değerinin kısmen ya da tamamen geri kazanılmasına ilişkin makul beklentilerin 
bulunmaması durumunda Şirket, ilgili alacakların brüt defter değerini doğrudan düşürerek finansal tablolarının 
dışında bırakmaktadır. Bir alacağın geri kazanılmasına ilişkin makul beklentinin bulunmadığına dair 
göstergelerin başında borçlunun vadesi geçmiş borcuna ilişkin Şirket ile geri ödeme planı yapmamış olması ve 
borç ödemelerinin 3 ayın üzerinde gecikmiş olması gelmektedir. 
 
Geri kazanılma olasılığı olmayan ticari alacaklar kayıtlardan çıkartılmaktadır. 

 

c) Önemli muhasebe politikaları - TFRS 9 Finansal Araçlar 
 

 Finansal Araçlar 
 

 Finansal varlıklar  
 
Şirket, önemli bir finansman bileşenine sahip olmayan ticari alacaklar dışındaki kalan finansal varlıkları ilk 
defa finansal tablolara alırken gerçeğe uygun değerinden ölçer. Ticari alacakların TFRS 15 uyarınca önemli 
bir finansman bileşenine sahip olmaması (veya Şirket’in kolaylaştırıcı uygulamayı seçmesi) durumunda, bu 
alacaklar ilk defa finansal tablolara alınması sırasında işlem bedeli üzerinden (TFRS 15’te tanımlandığı 
şekliyle) ölçülür. 
 
Gerçeğe uygun değer değişimleri kâr veya zarara yansıtılanlar dışındaki finansal varlıkların ilk ölçümünde, 
bunların edinimiyle veya ihracıyla doğrudan ilişkilendirilebilen işlem maliyetleri de gerçeğe uygun değere 
ilave edilir veya gerçeğe uygun değerden düşülür. Normal yoldan alınıp satılan finansal varlıklar işlem [teslim 
tarihi] tarihinde kayıtlara alınmaktadır. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İL İŞK İN ESASLAR (devamı) 

2.2 Muhasebe politikalarındaki değişiklikler (devamı) 

c) Önemli muhasebe politikaları - TFRS 9 Finansal Araçlar (devamı) 
 
Şirket finansal varlıklarını (a) Finansal varlıkların yönetimi için işletmenin kullandığı iş modeli, (b) Finansal 
varlığın sözleşmeye bağlı nakit akışlarının özelliklerini esas alarak sonraki muhasebeleştirmede itfa edilmiş 
maliyeti üzerinden, gerçeğe uygun değer değişimi diğer kapsamlı gelire yansıtılarak veya gerçeğe uygun değer 
değişimi kâr veya zarara yansıtılarak ölçülen olarak sınıflandırılır. İşletme sadece finansal varlıkların yönetimi 
için kullandığı iş modelini değiştirdiğinde, bu değişiklikten etkilenen tüm finansal varlıkları yeniden 
sınıflandırır. Finansal varlıkların yeniden sınıflandırılması, yeniden sınıflandırma tarihinden itibaren ileriye 
yönelik olarak uygulanır. Bu tür durumlarda, daha önce finansal tablolara alınmış olan kazanç, kayıp (değer 
düşüklüğü kazanç ya da kayıpları dâhil) veya faizler için herhangi düzeltme yapılmaz. 

 

2.3 Muhasebe tahminlerindeki değişiklikler ve hatalar 

Muhasebe tahminlerindeki değişiklikler, yalnızca bir döneme ilişkin ise, değişikli ğin yapıldığı cari dönemde; 
gelecek dönemlere ilişkin ise, hem değişikli ğin yapıldığı dönemde hem de gelecek dönemlerde, ileriye yönelik 
olarak uygulanır. Tespit edilen önemli muhasebe hataları geriye dönük olarak uygulanır ve önceki dönem 
finansal tabloları yeniden düzenlenir.  
 

Finansal varlıklarda değer düşüklüğü 
 

Yönetim finansal varlıklarda değer düşüklüğü değerlendirmesini yaparken ilgili varlıklara ilişkin temerrüt 
riski, beklenen kredi zarar oranı gibi varsayımlarda bulunmaktadır. Grup her raporlama dönemi itibariyle 
bu varsayım ve yargılarda bulunurken, Grup’un geçmiş tecrübelerine dayanmakta, mevcut piyasa 
koşullarını ve piyasaya ilişkin gelecek beklentilerini göz önünde bulundurmaktadır.  

 

2.4 Karşılaştırmalı bilgiler 

İlişikteki özet finansal tablolar, Şirket’in finansal durumu, performansı ve nakit akışındaki eğilimleri 
belirleyebilmek amacıyla, önceki dönemle karşılaştırmalı hazırlanmaktadır. Tespit edilen önemli muhasebe 
hataları geriye dönük olarak uygulanır ve önceki dönem finansal tabloları yeniden düzenlenir.  

 

2.5 Yeni ve Revize Edilmiş Türkiye Muhasebe Standartları 
 
a) 2018 yılından itibaren geçerli olan değişiklikler ve yorumlar 

 
TFRS 9 Finansal Araçlar  
TFRS 15 Müşteri Sözleşmelerinden Hasılat  
TFRS 10 ve TMS 28 (Değişiklikler) Yatırımcı ile İştirak veya İş Ortaklığı Arasındaki Varlık 

Satışları veya Ayni Sermaye Katkıları  
TFRS 2 (Değişiklikler)  Hisse Bazlı Ödeme İşlemlerinin Sınıflandırılması ve 

Ölçülmesi  

TFRS Yorum 22 Yabancı Para İşlemleri ve Avans Bedeli1 
TMS 40 (Değişiklikler) Yatırım Amaçlı Gayrimenkulün Transferi 1 
2014-2016 Dönemine İlişkin Yıllık 
İyileştirmeler 

 
TFRS 1, TMS 28  
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İL İŞK İN ESASLAR (devamı) 

2.5 Yeni ve Revize Edilmiş Türkiye Muhasebe Standartları (devamı) 
 
b) Henüz yürürlüğe girmemiş standartlar ile mevcut önceki standartlara getirilen değişiklikler ve yorumlar 

 
Şirket henüz yürürlüğe girmemiş aşağıdaki standartlar ile mevcut önceki standartlara getirilen aşağıdaki 
değişiklik ve yorumları henüz uygulamamıştır: 
 
TFRS 16 Kiralamalar 1 
TMS 28 (Değişiklikler) İştirak ve İş Ortaklıklarındaki Uzun Vadeli Paylar 1 
TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarına İlişkin Belirsizlikler1 
 

1 1 Ocak 2019 tarihinden sonra başlayan hesap dönemlerinden itibaren geçerlidir. 

 

2.6 Bölümlere göre raporlama 

Şirket’in faaliyetlerine ilişkin karar almaya yetkili mercii tarafından finansal performansları ayrı takip edilen 
bölümleri olmadığından ve sadece Türkiye’de faaliyet gösterdiği için faaliyet bölümlerine göre raporlama 
yapılmamıştır. 

 

3.       NAKİT VE NAK İT BENZERLER İ 
 

 30 Eylül 2018 31 Aralık 2017 
   

Kasa                       2,838                        2,563  
Bankadaki nakit 15,320,909                5,942,782  
- Vadesiz mevduat 4,068,493               1,235,406  
- Vadesi üç aydan kısa olan vadeli mevduat 11,252,416              4,707,376  
   

 15,323,747 5,945,345 

30 Eylül 2018 tarihi itibarıyla bankalardaki vadeli mevduatı 11,252,416 TL ve iki gün vadeli olup, faiz oranı 
%19’dur (31 Aralık 2017: 4,707,376 TL ve üç gün vadeli olup, faiz oranı %10,75’dir). 

 

 

 30 Eylül 2018 31 Aralık 2017 
   
Nakit ve nakit benzerleri 15,309,130             5,945,345 
Faiz tahakkukları 11,779 (5,618) 
   
Nakit akım tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 15,320,909 5,939,727 
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4. FİNANSAL YATIRIMLAR 

 

Gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılan finansal varlıklar: 

 

 
            30 Eylül 2018 

Alım – satım amaçlı finansal varlıklar Maliyet 
Gerçeğe uygun 

değeri 
Kayıtlı  
 Değeri 

        
Devlet iç borçlanma senetleri  38,227,669   38,063,520   38,063,520 
     
   38,227,669   38,063,520   38,063,520 

 
  31 Aralık 2017  

Alım – satım amaçlı finansal varlıklar Maliyet  
Gerçeğe uygun 

değeri 
Kayıtlı  
Değeri 

    
Devlet iç borçlanma senetleri 41,909,595  43,549,739   43,549,739 
     
 41,909,595  43,549,739   43,549,739 

30 Eylül 2018 tarihi itibarıyla alım satım amaçlı finansal varlıklar nominal değeri 44,500,000 TL olan 
Haziran 2019 vadeli devlet tahvillerinden oluşmaktadır; (31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla alım satım amaçlı 
finansal varlıklar nominal değeri 46,900,000 TL olan Nisan 2018 ve Ağustos 2018 vadeli devlet 
tahvillerinden oluşmaktadır; nominal değeri 6,600,000 TL olan kısmı İstanbul Takas ve Saklama Bankası 
A.Ş. nezdinde hisse senedi ve borçlanma araçları piyasası teminatı olarak tutulmaktadır). 

 

Satılmaya hazır finansal varlıklar: 

 

 
Ortaklık payı  

(%) 
30 Eylül 

2018 
Ortaklık payı  

(%) 
31 Aralık 

2017 
     
Borsa İstanbul A.Ş. (*) 0.004 1,517,254 0.004 1,341,572 
     
  1,517,254  1,341,572 

 

(*) Borsa İstanbul A.Ş. Yönetim Kurulu’nun 4 Temmuz 2013 tarihli ve 2013/17 sayılı toplantısında, Borsa İstanbul 
A.Ş. (C) Grubu ortaklık paylarından 15,971,094 adet payın Şirket’e bedelsiz olarak devredilmesine karar verilmiştir. 
30 Eylül 2018 tarihi itibarıyla Borsa İstanbul A.Ş. hisseleri finansal tablolara gerçeğe uygun değeri ile 
yansıtılmıştır. 
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5.    TİCARİ ALACAK VE BORÇLAR 

 

Kısa vadeli ticari alacaklar 30 Eylül 2018 31 Aralık 2017 
   
İlişkili taraflardan ticari alacaklar(*)              2,947,477              3,181,587  
Diğer ticari alacaklar                3,303,308                 146,207  

   
 6,250,785 3,327,794 

(*) Morgan Stanley & Co. International Plc’den portföy yönetim komisyonu ve Morgan Stanley’den diğer yan 
hizmetler alacaklarından oluşmaktadır. Şirket’in sermaye piyasası faaliyetlerine ilişkin ticari borçları 
bulunmamaktadır. 

Uzun vadeli diğer alacaklar 30 Eylül 2018 31 Aralık 2017 
   

Kira depozitosu                  51,668  51,668 
Verilen diğer depozitolar                   8,383,165  32,498 
   

 8,434,833 84,166 
   

Kısa vadeli diğer borçlar 30 Eylül 2018 31 Aralık 2017 
   
İlişkili Şirketlere Borçlar 4,239,892 1,398,634 
Diğer Ticari Borçlar - 277,493 
   
 4,239,892 1,676,127 

 
 
 
6. MADDİ DURAN VARLIKLAR 
  

30 Eylül 2018 tarihi itibariyle maddi duran varlıkların maliyet bedeli 7,741,970 TL (31 Aralık 2017:     
7,440,198 TL) olup elden çıkarılan maddi duran varlık yoktur (31 Aralık 2017: Yoktur).  
 
30 Eylül 2018 tarihi itibariyle maddi duran varlıkların defter değeri 1,716,018 TL (31 Aralık 2017: 
1,878,152 TL) ’dir.  
 
30 Eylül 2018 tarihi itibariyle maddi duran varlıkların cari dönem amortisman gideri 463,906 TL (31 
Aralık 2017: 352,378 TL)’dir. 

 
 
7. MADDİ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 
 

30 Eylül 2018 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varlıkların maliyet bedeli 310,088 TL (31 Aralık 
2017: 310,088 TL) olup elden çıkarılan maddi duran varlık yoktur (31 Aralık 2017: Yoktur).  
 
30 Eylül 2018 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varlıkların defter değeri 209,848 TL (31 Aralık 
2017: 267,990  TL) ’dir.  
 
30 Eylül 2018 tarihi itibariyle maddi duran varlıkların cari dönem amortisman gideri 58,142 TL (31 
Aralık 2017: 42,099 TL)’dir. 
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8. VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER İ (ERTELENM İŞ VARLIK VE 
YÜKÜMLÜLÜKLER İ DAHİL) 
 

 Şirket’in 1 Ocak 2018 – 30 Eylül 2018  tarihi itibariyle oluşan Kurumlar Geçici Vergisi matrahı 
13,622,836 TL dir (1 Ocak 2017 – 30 Eylül 2017 : 4,058,129 TL). 

Gelir tablosundaki vergi (gideri) / geliri 
1 Ocak 2018- 

30 Eylül 2018 
1 Ocak 2017- 

30 Eylül 2017 
   
Cari kurumlar vergisi karşılığı (2,433,628) (1,287,023) 
Ertelenmiş vergi (gideri) / geliri 161,701 370,947 

 (2,271,927) 916,076 

 

Kurumlar vergisi 

Şirket, Türkiye’de geçerli olan kurumlar vergisine tabidir. Şirket’in cari dönem faaliyet sonuçlarına ilişkin 
tahmini vergi yükümlülükleri için ekli finansal tablolarda gerekli karşılıklar ayrılmıştır. 

Vergiye tabi kurum kazancı üzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oranı ticari kazancın tespitinde 
gider yazılan vergi matrahından indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazançlar, vergiye tabi 
olmayan gelirler ve diğer indirimler (varsa geçmiş yıl zararları ve tercih edildiği takdirde kullanılan yatırım 
indirimleri) düşüldükten sonra kalan matrah üzerinden hesaplanmaktadır. 

2018 yılında uygulanan efektif vergi oranı 2018 yılından itibaren 3 yıl süreyle %22’dir (2017: %20). 

Türkiye’de geçici vergi üçer aylık dönemler itibarıyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2018 yılı 
kurum kazançlarının geçici vergi dönemleri itibarıyla vergilendirilmesi aşamasında kurum kazançları 
üzerinden hesaplanması gereken geçici vergi oranı 2018 yılından itibaren 3 yıl süreyle %22’dir (2017: %20). 
Zararlar gelecek yıllarda oluşacak vergilendirilebilir kardan düşülmek üzere, maksimum 5 yıl taşınabilir. 
Ancak oluşan zararlar geriye dönük olarak önceki yıllarda oluşan karlardan düşülemez. 

Türkiye’de vergi değerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlaşma prosedürü bulunmamaktadır. 
Şirketler ilgili yılın hesap kapama dönemini takip eden yılın 1-25 Nisan tarihleri arasında vergi 
beyannamelerini hazırlamaktadır. Vergi Dairesi tarafından bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe 
kayıtları 5 yıl içerisinde incelenerek değiştirilebilir. 

 

Gelir vergisi stopajı 

Kurumlar vergisine ek olarak, dağıtılması durumunda kar payı elde eden ve bu kar paylarını kurum kazancına 
dahil ederek beyan eden tam mükellef kurumlara ve yabancı şirketlerin Türkiye’deki şubelerine dağıtılanlar 
hariç olmak üzere kar payları üzerinden ayrıca gelir vergisi stopajı hesaplanması gerekmektedir. Gelir vergisi 
stopajı 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasında tüm şirketlerde %10 olarak uygulanmıştır. Bu 
oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayılı Bakanlar Kurulu Kararı ile %15 olarak 
uygulanmaktadır. Dağıtılmayıp sermayeye ilave edilen kar payları gelir vergisi stopajına tabi değildir. 

 

Ertelenmiş vergi 

Şirket vergiye esas yasal finansal tabloları ile TMS’ye göre hazırlanmış finansal tabloları arasındaki 
farklılıklardan kaynaklanan geçici zamanlama farkları için ertelenmiş vergi aktifi ve pasifini 
muhasebeleştirmektedir. Söz konusu farklılıklar genellikle bazı gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas 
tutarları ile TMS’ye göre hazırlanan finansal tablolarda farklı dönemlerde yer almasından kaynaklanmakta 
olup aşağıda açıklanmaktadır. 
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Ertelenmiş vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasında kullanılan vergi oranı %22’dir (31 Aralık 2017: 
%20). Ertelenmiş vergi varlık ve yükümlülüklerinin detayı aşağıda sunulmuştur: 

 

Ertelenmiş vergi varlığı / (yükümlülüğü) 30 Eylül 2018 31 Aralık 2017 
   
Maddi ve maddi olmayan duran varlıklar ekonomik  
ömür farkları (82,060) (63,619) 
Personel İkramiye Karşılığı 249,403 59,044 
Kıdem Tazminatı Karşılığı 48,130 37,729 
İzin karşılığı - 93,414 
Finansal Varlık Değer Değişimleri (67,877) (59,093) 
Diğer (20,854) (7,609) 
Ertelenmiş vergi varlığı / (yükümlülüğü) (net) 126,742 59,866 
 
 

Ertelenmiş vergi varlığı / (yükümlülüğü) hareketi 
1 Ocak 2018- 

30 Eylül 2018 
1 Ocak 2017- 

30 Eylül 2017 
   
1 Ocak açılış bakiyesi 59,866             (111,127) 
 
Özkaynaklarla ilişkilendirilen ertelenmiş vergi - - 
 
Kar veya zarar tablosunda muhasebeleştirilen ertelenmiş  
vergi geliri 161,701 370,947 
   
Kapanış bakiyesi 221,567 259,820 

 

Dönem vergi giderinin dönem karı ile mutabakatı aşağıdaki gibidir:  

 

1 Ocak 2018- 
30 Eylül 2018 

1 Ocak 2017- 
30 Eylül 2017 

Vergi kar şılığının mutabakatı: 
Vergi öncesi kar 11,993,138 5,081,728 
Hesaplanan vergi: %22 (2017 %20) (2,638,490) (1,016,346) 

 
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (327,913) (292,909) 
 
Vergiden muaf gelirlerin/indirilemeyen 
giderlerin etkisi 38,650 393,179 

Vergi gideri (2,271,927) 916,076 
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9. ÇALI ŞANLARA SAĞLANAN FAYDALAR 
 

Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin kısa vadeli karşılıklar: 

 30 Eylül 2018 31 Aralık 2017 
   
İkramiye Karşılıkları 3,472,469 2,656,451 
İzin Karşılıkları 431,021 424,611 
   
 3,903,490 3,081,062 

Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin uzun vadeli karşılıklar:  

 30 Eylül 2018 31 Aralık 2017 
   
Kıdem tazminatı karşılıkları 218,773 188,647 
İkramiye Karşılıkları - 487,262 
   
 218,773 675,909 

 
 

10. ÖZKAYNAKLAR  

 

Ödenmiş sermaye  

30 Eylül 2018 ve 31 Aralık 2017 tarihleri itibarıyla, ödenmiş sermaye yapısı aşağıdaki gibidir: 

Ortaklar  (%) 30 Eylül 2018 (%) 31 Aralık 2017 
     
Morgan Stanley International Holdings Inc. 100.00 34,371,433 100.00 34,371,433 
     
 100.00 34,371,433 100.00 34,371,433 

Şirket’in tescil edilmiş sermayesi beheri 1 Kr değerinde 3,437,143,347 adet hisseden oluşmaktadır. 
 

Kardan ayrılan kısıtlanmış yedekler 

 30 Eylül 2018 31 Aralık 2017 
   
Yasal yedekler 844,170 654,399 
   
 844,170 654,399 

 

Yasal yedekler, Türk Ticaret Kanunu’na göre ayrılan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden oluşmaktadır. 
Birinci tertip yasal yedekler, tüm yedekler tarihi (enflasyona göre endekslenmemiş) ödenmiş sermayenin 
%20’sine erişene kadar, geçmiş dönem ticari karının yıllık %5’i oranında ayrılır. İkinci tertip yasal yedekler, 
birinci tertip yasal yedek ve temettülerden sonra, tüm nakdi temettü dağıtımları üzerinden yıllık %10 
oranında ayrılır. 
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11. TFRS 9 KAPSAMINDA YAPILAN YEN İDEN SINIFLAMA 
 
 
31.12.2017 tarihine kadar Satılmaya Hazır Varlık olarak sınıflanan Borsa İstanbul İştirak Hisselerine ait 
Değerleme Farkları Özkaynakların altında Finansal varlıklar Değer Artış Fonu’nda izlenmekteyken, 
0101.2018 tarihinden itibaren Gerçeğe Uygun Değeri Kar/Zarar’da izlenecek şekilde sınıflandırılmış ve bu 
kapsamda Finansal Varlık Değer Artış Fonu bakiyesi, aşağıdaki şekilde geçmiş yıl kar zararlarına 
aktarılmıştır. 
 

 
31.12.2017 01.01.2018

Finansal Varlıklar Değer Artış Fonu 1.122.768 0
Geçmiş Yıl Kar/Zararları 0 1.122.768  

 
 

12. BİLANÇO TAR İHİNDEN SONRAKİ OLAYLAR 
 
Yoktur. 

 


