MORGAN STANLEY
MENKUL DEGERLER A.S.

30 Haziran 2022 Tarihinde

Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Finansal Tablolar ve

Sinirl1 Denetim Raporu



ARA DONEM OZET FINANSAL BILGILERE ILiSKIN
SINIRLI DENETIM RAPORU

Morgan Stanley Menkul Degerler A.S.
Genel Kurulu’na

Giris

Morgan Stanley Menkul Degerler A.S.’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2022 tarihli ilisikteki 6zet finansal durum
tablosunun ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik donemine ait ilgili 6zet kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunun, 6zet 6zkaynaklar degisim tablosunun ve 6zet nakit akig tablosunun smirli denetimini yiiriitmiis
bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara donem finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standardi 34 “Ara
Donem Finansal Raporlama” Standardi’na (“TMS 34”) uygun olarak hazirlanmasindan ve sunumundan
sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz smirlt denetime dayanarak s6z konusu ara donem finansal bilgilere
iliskin bir sonu¢ bildirmektir.

Swnirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirlit Bagimsiz Denetim Standardi “SBDS” 2410 “Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan Sinirli Bagimsiz
Denetimi’ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara déonem finansal bilgilere iligkin sinirli denetim, basta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kigiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger
sinirlt denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsama;
Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek
olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢iide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli
denetimi, denetim girketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim énemli hususlara vakif olabilecegine
iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, tiim 6nemli yonleriyle TMS 34 “Ara Doénem
Finansal Raporlama” Standardi’na uygun olarak hazirlanmadig1 kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir
husus dikkatimizi ¢ekmemistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Mehmet Erol, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 12 Agustos 2022
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2022 TARIHI ITIBARTYLA OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir)

Siirh Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
30 Haziran 31 Arahk
VARLIKLAR Referanslari 2022 2021
Dénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 82.657.924 68.080.528
Ticari Alacaklar 5-22 10.916.541 11.379.785
-Iliskili Taraflardan Alacaklar 520 10.873.132 11.379.785
-Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 43.409 -
Pesin Odenmis Giderler 13 174.437 417.518
Diger Donen Varliklar 13 673.759 667.375
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 94.422.661 80.545.206
Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar 4 1.517.254 1.517.254
Diger Alacaklar 6 78.219 78.219
-Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 78.219 78.219
Maddi Duran Varliklar 7 957.017 1.801.216
Maddi Olmayan Duran Varliklar 8 230.975 92.441
Kullanim Hakk: Varliklar 9 5.640.100 939.916
Ertelenmis Vergi Varligi 18 1.073.499 491.219
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 9.497.064 4.920.265
TOPLAM VARLIKLAR 103.919.725 85.465.471

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
30 HAZIRAN 2022 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir)

Sinirh Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
30 Haziran
Referanslar1 2022 31 Arahk 2021
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsamindaki Borglar 12 134.494 31.261
Diger Borg¢lar 6-22 9.922.545 6.133.440
-Tliskili Taraflara Bor¢lar 20 9.787.634 5.851.416
-Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 6 134.911 282.024
Kisa Vadeli Karsiliklar . 4.799.994 2.004.610
—qulsanlam Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Iz 4.403.397 2004610
Vadeli Karsiliklar
-Diger Kisa Vadeli Karsuiklar 396.597 -
Kiralama Islemlerinden Borglar 11 7.064.064 -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 13 2.155.761 2.510.268
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 24.076.858 10.679.579
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun vadeli karsiliklar 1.398.340 842.831
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun
Vadeli Karsiliklar 12 1.398.340 842.831
Ertelenmis Vergi Yikimlilagi 21 - -
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 1.398.340 826.822
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 14 34.371.433 34.371.433
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 14 2.076.636 2.076.636
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (66.059) (138.700)
Gegmis Yillar Kari/(Zarart) 37.633.692 33.756.197
Net Donem Kari/(Zarari) 4.428.825 3.877.495
TOPLAM OZKAYNAKLAR 78.444.527 73.943.061
TOPLAM KAYNAKLAR 103.919.725 85.465.471

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
30 HAZIRAN 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZET KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmigstir)

Satis Gelirleri

BRUT KAR

Genel Yonetim Giderleri
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

ESAS FAALIYET KARI/ZARARI

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

FiINANSMAN GIiDERi ONCESi
FAALIYET KARI/ZARARI

SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESi KARI/ZARARI

Siirdiiriillen Faaliyetler Vergi
Gelir/Gideri

- Dénem Vergi Gideri
- Ertelenmis Vergi Gelir'/(Gideri)

SURDURULEN FAALIiYETLER
DONEM KARI/ZARARI

DIGER KAPSAMLI GELiRLER

Kar veya zararda yeniden
smiflandiriimayacaklar

-Tanimlanmus fayda planlar yeniden
Ol¢iim kazanglart

-Kar veya zararda yeniden
siiflandirilmayacak diger kapsamli
gelire iliskin ertelenmis vergi

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh

denetimden denetimden denetimden denetimden

gecmis gecmemis gecmis gecmemis

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Referanslari 2022 2022 2021 2021
15 24.261.579 7.031.975 2.371.342 898.391
24.261.579 7.031.975 2.371.342 898.391

16 (23.684.577) (12.880.831) (9.821.606) (4.823.250)
16 (13.462) (6.786) (45.814) (6.060)
17 194.515 9.386 120.465 (158.720)
17 (270.108) 1.021.667 (2.279.676) (134.254)
487.947 (4.824.589) (9.655.289) (4.223.893)

18 5.734.385 3.223.804 7.367.964 1.518.390
6.222.332 (1.600.785) (2.287.325) (2.705.503)

6.222.332 (1.600.785) (2.287.325) (2.705.503)

(1.793.507) 287.270 105.735 220.376

19 (2.400.000) - - -
19 606.493 287.270 105.735 220.376
4.428.825 (1.313.515) (2.181.590) (2.485.127)

72.641 72.641 - -

96.854 96.854 - -

(24.213) (24.213) - -

4.501.466 (1.240.874) (2.181.590) (2.485.127)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
OZET OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Kar veya Zararda

Kar veya Zararda Yeniden
Kardan Yeniden Smiflandirilacak
B ayrilan Simiflandirilmayacak Birikmis Diger Gecmis Yillar
Odenmis kisitlanmis Birikmis Diger Kapsamh Kapsamh Gelirler Net déonem Kan /
Sermaye yedekler Gelirler veya Giderler veya Giderler kary/ (zarari) (Zararlar) Toplam
1 Ocak 2021 tarihi itibariyla 34.371.433 2.076.636 (109.236) - (6.908.785) 40.664.982 70.095.030
Donem karinin gegmis yillar karina 6.908.785 (6.908.785)
aktarimi - - - - R R -
Yedeklere transfer - . - - - . -
Toplam kapsamli gelir - - . - (2.181.590) - (2.181.590)
30 Haziran 2021 tarihi itibarnyla 34.371.433 2.076.636 (109.236) - (2.181.590) 33.756.197 67.913.440
Kar veya Zararda
Kar veya Zararda Yeniden
Kardan Yeniden Smiflandirilacak
ayrilan Siiflandirilmayacak Birikmis Diger Net déonem Gecmis Yillar
Odenmis kisitlanmis Birikmis Diger Kapsamh Kapsamh Gelirler kary/ Kar/
Sermaye yedekler Gelirler veya Giderler veya Giderler (zarar) (Zararlari) Toplam
1 Ocak 2022 tarihi itibariyla 34.371.433 2.076.636 (138.700) - 3.877.495 33.756.197 73.943.061
Doénem karinin ge¢mis yillar karina
aktarim - - - - (3.877.495) 3.877.495 -
Toplam kapsamli gelir - - 72.641 - 4.428.825 - 4.501.466
30 Haziran 2022 tarihi itibariyla 34.371.433 2.076.636 (66.059) - 4.428.825 37633.692 78.444.527

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
30 HAZIRAN 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

OZET NAKIT AKIS TABLOSU
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Smmirh Bagimsiz

Simirh Bagimsiz

Dipnot denetimden denetimden
Referanslari gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2022

30 Haziran 2021

Isletme faaliyetlerinden nakit akislart

Net donem kar1/ (zarar) 4.428.825 (2.181.590)
Dénem Net Kart (Zarary) Mutabakat: Ile Iigili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri ile flgili Diizeltmeler 7-8-9 1.810.509 1.776.635
Karsiliklar ile flgili Diizeltmeler 5.288.367 (213.010)
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile Iigili Diizeltmeler 12 5.288.367 (213.010)
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler (5.475.698) (170.132)
Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler (5.475.698) (316.364)
Faiz Giderleri ile Iigili Diizeltmeler - 146.232
< < R e (258.732)
Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglarr) Ile Ilgili Diizeltmeler (7.079.140)
Finansal Varliklarin Ger¢ege Uygun Deger Kayiplart (Kazanglary) ile Ilgili Diizeltmeler 19 (238.732) (7.079.140)
Vergi (Geliri) Gider ile ilgili Diizeltmeler 21 1.793.507 (105.735)
isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden saglanan nakit 7.586.778 (7.972.972)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler 463.244 (73.217)
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 506.653 (126.802)
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (43.409) 53.585
. o . T, 236.697
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler 138.119
. . 236.697 138.119
liskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle 1igili Diger Alacaklardaki Azals (Artig)
= . 103.233
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Bor¢lardaki Artis (Azalis) (5.072)
. T . T, 6.661.332
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 2.119.580
P . s s . 3.936.218
liskili Taraflara Faaliyetlerle 1igili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) 984.554
. . 2.725.114 1.135.026
1ligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle 1igili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalig) e
i;letme sermayesinde gerceklesen degisimler 15.051.284 (5.793.562)
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler 12 (4.040.603) (442.656)
Vergi fadeleri (Odemeleri) (1.040.617) -
Odenen Faiz 18 - (146.232)
Alman Faiz 18 45 27.540
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari (5.081.175) (561.348)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar:
Alinan Faiz 5.764.302 7.415.671
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart (164.312) 208.739
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar: 7 B (141.170)
Maddi Olmayan Duran Varlik Satimindan Kaynaklanan Nakit Girisleri / (Cikiglar) 8 (164.312) 349.909
Diger Nakit Girisleri (Cikislarr) (962.786) 6.454.967
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit 4.637.204 14.079.377
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azahs) 14.607.313 7.724.467
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 3 68.050.611 7.515.623
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 82.657.924 15.240.090

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayici bir parcasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
30 HAZIRAN 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Morgan Stanley Menkul Degerler A.S. (“Sirket”) 30 Ekim 1990 tarihinde Tiirkiye’de kurulmug ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 27 Ekim 2006 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-1733-20066 No’lu izin yazisina
istinaden tescil edilmistir.

Sirket’in merkezi Metrocity Is Merkezi A Blok Kat 24 34330 I. Levent Sisli /istanbul adresinde
bulunmaktadir. Sirket’in ana hissedarlar1 Sirket sermayesindeki %100’lik pay ile Morgan Stanley
International Holdings INC. dir.

Sirket’in nihai ana tesebbiisii ve kontrol eden tiizel kisisi ve Sirket’in iiyesi oldugu ve grup mali tablolarinin
hazirlandig1 en biiyiik grubu, Sirket ve Morgan Stanley’in diger bagh ortakliklar1 ile birlikte Morgan Stanley
Grubunu tesekkiil eden Morgan Stanley sirketidir (“MS Grubu”). Morgan Stanley sirketinin kanuni isyeri
merkezi c/o The Corporation Trust Company, The Corporation Trust Center, 1209 Orange Street,
Wilmington, DE 19801, Amerika Birlesik Devletleri adresinde olup, Amerika Birlesik Devletleri’nin
Delaware Eyaleti iginde kurulmustur. Mali tablolarinin kopyalar1 www.morganstanley.com/investorrelations
adresinden temin edilebilir.

Sirket’in 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla 8 personeli bulunmaktadir (31 Aralik 2021: 9).

Sirket’in kurulug amaci, 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak,
ana sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. 2015 yilinda yeni Sermaye
Piyasasi Kanunu c¢ercevesinde SPK’ya basvuran Sirket “Kismi Yetkili Aract Kurum” olarak
yetkilendirilmigtir. Sirket, 20 Eyliil 2021 itibariyla “Kismi Yetkili Aract Kurum” yetki belgesini iptal ederek
“Dar Yetkili Araci Kurum” olarak yetkilendirilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar:1 ve TMS’ye uygunluk beyani

Mlisikteki dzet finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil
Resmi Gazete’de yayimlanan II.- 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun
olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

Sirket’in 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren alt1 aylik ara hesap donemine iligkin 6zet finansal tablolari,
TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” uyarinca hazirlanmistir. Ara donem 6zet finansal tablolar yillik
finansal tablolarda yer almasi gereken tiim bilgileri ve agiklamalari igermez ve Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi
itibartyla hazirlanan yillik finansal tablolari ile birlikte okunmasi gerekir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, finansal
tablolarda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren uygulanmamustir.

Ozet finansal tablolar ve tamamlayici notlar1, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarina uygun olarak
sunulmustur.

Ozet finansal tablolar, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarm haricinde,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, varliklar i¢in 6denen tutar
esas alinmaktadir. Sirket’in 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla diizenlenmis 6zet finansal tablolar ile finansal
tablolar1 tamamlayici dipnotlar, 12 Agustos 2022 tarihinde Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmis ve
yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.



MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
30 HAZIRAN 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar (devam)
Gecerli ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli
para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Covid-19:

Her ne kadar kiiresel ekonomi Covid-19 salginin ardindan toparlanmaya baslasa da, birgok saglik ve giivenlik
kisitlamasi kaldirildigindan dolay1 ve as1 dagitimi artmaya devam ettiginden dolayi, bu salginin bazi olumsuz
sonuglar kiiresel ekonomiyi etkilemeye devam etmektedir ve bu durum, isgiicii kitliklar1 ve kiiresel tedarik
zincirlerindeki aksakliklar da dahil olmak {izere, bir siire daha devam edebilecektir. Ekonomik faaliyetlerdeki
biiyiime ile mal ve hizmetlere yonelik talep, isgiicii sikintis1 ve tedarik zinciri komplikasyonlarmin yani sira,
artan enflasyonist baskilara da katkida bulunmustur. Pandeminin devam etmekte olan bu etkileri uzun bir
siire daha devam ederse veya daha da kotilesirse, MS Grubu, iiriin ve hizmetlere yonelik miisteri
faaliyetlerinde ve talepte bir azalma yasayabilecektir.

MS Grubu tam olarak faaliyetlerini gerceklestirmeye devam etmektedir ve diinya genelindeki ofisler igin
yerel kosullarin farklilik gosterdigi ve viriisiin gidisatinin belirsiz olmaya devam ettigi hususlarin1 da goz
oniinde bulundurarak, MS Grubunun ¢alisanlari gerekli oldugu zamanlarda evden ve ofislerden ¢alismalarina
devam etmektedir. Kilit dnemdeki ¢alisanlar da dahil olmak {izere, isgiicliniin 6nemli bir kisminin hastalik,
hiikiimet eylemleri veya pandemi ile baglantili diger kisitlamalar nedeniyle etkin bir sekilde ¢aligamamalari
durumunda, pandeminin MS Grubunun faaliyetleri {izerindeki etkisi daha da siddetlenebilecektir.

Covid-19 salginmin sonug¢larmin MS Grubunun faaliyetleri {izerinde etkili olmaya devam ettikleri 6l¢iide ve
miiddetce, operasyonlarin sonuglart ve mali durumunun yani sira, yasal olarak zorunlu olan sermaye ve
likidite oranlar1 ve sermaye dnlemleri alma kabiliyeti konulari, agilarin kiiresel olarak dagitim ve uygulanma
oranlari, Covid-19 varyantlarinin herhangi bir yeniden canlanmasimna dair 6nemlilik derecesi ve siiresi dahil
olmak iizere, resmi devlet makamlari, merkez bankalar1 ve diger ligiincii taraf hizmet saglayicilari tarafindan
gelecekte atilacak adimlar gibi belirsizlikleriini koruyan gelecekteki gelismelere bagli olacaktir.

Isletmenin siirekliligi varsayimm

Finansal tablolara iligkin dipnotlar, Sirket’in sermayesini yonetme hedeflerini, finansal risk yonetimi
hedeflerini, finansal araglarinin detaylarini ve doviz, kredi ve likidite riskine maruz kalmasi konularini
igermektedir.

Belirsiz piyasa ve ekonomik kosullar ile iligkili olan ticari isletme riskleri, Sirket ve MS Grubu tarafindan
aktif olarak izlenmekte ve yonetilmektedir. S6z konusu olan bu piyasa baskilarma dayanacak seviyede yeterli
sermayeyi ve likiditeyi elde tutmak, MS Grubunun ve Sirket’in stratejilerinin merkezinde yer almaktadir.
Ozellikle de, Sirket’in ve MS Grubunun sermayesinin ve likiditesinin, Ukrayna’daki savasin mevcut ve
potansiyel baskilar1 ve 6ngoriilebilir gelecekte Covid-19 salgini da dahil olmak iizere, hem normal hem de
baski altindaki bir piyasa ortaminda yasal agidan zorunlu olan asgari tutarlari agmak bakimindan yeterli
olduklar1 varsayilmaktadir. Ukrayna’daki savasin ve Covid-19 salgininin Sirket ve MS Grubunun isleri
iizerindeki mevcut ve potansiyel etkileri, operasyonel kapasite, likidite ve sermayeye erigim, s6zlesmeden
kaynaklanan yiikiimliiliikler, varlik degerlemeleri ve diger kritik dnemdeki muhasebe kararlar1 ve tahmin
belirsizliginin temel kaynaklar1 agisindan, isletmenin siirekliligi analizinin birer parcast olarak
degerlendirilmigtir. Sirket, gerekli olmasi halinde MS Grubunun sermayesine ve likiditesine daha fazla
seviyede erigsime sahiptir.

Yonetim Kurulu, yukarida belirtilen faktorleri géz oniinde bulundurarak, Sirket’in 6ngoriilebilir gelecekte
faaliyetlerini stirdiirmek bakimindan yeterli seviyedeki kaynaklara erisecegine inanmaktadir. Bu dogrultuda
da, Yonetim Kurulu, yillik raporun ve mali tablolarm hazirlanmasi sirasinda igletmenin siirekliligi prensibini
benimsemeye devam etmektedir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
30 HAZIRAN 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam:)
Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve énceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde;
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Karsilastirmah bilgiler

[lisikteki 6zet finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, 6nceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Tespit edilen 6nemli muhasebe
hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

a) 2022 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 (Degisiklikler) Gisterge Faiz Orant Reformu — 2. Asama

TFRS 9, TMS 39, TERS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da degisiklikler iceren Gosterge Faiz Oran1 Reformu — 2.
Asama’daki degisiklikler, reformun gerektirdigi degisikliklere pratik bir ¢6ziim getirmekte olup, korunma
muhasebesinin hiikiimlerine iligskin olarak Gosterge Faiz Oran1 Reformu uyarmca korunma muhasebesinin
sona erdirilmesine gerek olup olmadigina, ve Gosterge Faiz Oran1 Reformu’na tabi olan finansal araglardan
kaynaklanan ve isletmenin maruz kaldig1 risklerin niteligi ve kapsami ile igletmenin bu riskleri nasil yonettigi
ve igletmenin alternatif gosterge faiz oranlarina geg¢isi tamamlamak agisindan kaydettigi ilerleme ve
igsletmenin bu gegis siirecini nasil yonettigine agiklik getirir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’ya yapilan bu degisiklikler 1 Ocak 2021 veya sonrasinda
baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket yonetimi, bu degisikliklerin Sirket’in finansal tablolar {izerinde herhangi bir etkisi bulunmadigini
degerlendirmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

b) Heniiz viiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiirlirliige girmemis agagidaki standartlar ile mevcut nceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamuistir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Swmiflandiriimast

TFRS 3 ( Degisiklikler) Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflar

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaglanan Kullanim Oncesi
Kazanclar

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik A¢idan Dezavantajli Sozlesmeler — Sozlesme
Yerine Getirme Maliyeti

TFRS’lere iliskin Yillik Tyilestirmeler TFRS 1 ve TFRS 9’a Yapilan Degisiklikler

2018 —2020

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9'un Uygulanmasina Iliskin Gegici Muafiyet
Stiresinin Uzatilmast

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde 30

Haziran 2021 Tarihi Sonrasinda Devam Eden Imtiyazlar
TFRS 17 Sigorta Sizlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliilitkklerinin mevcut bir karsilama degerinde dl¢iilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6l¢glim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sdzlesmelerinde
tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulasmak i¢in tasarlanmigstir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 itibariyla
TFRS 4 Sigorta Sozlesmelerinin yerini alacaktir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirdmast

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan borg ve diger
yiikiimliiliklerin kisa vadeli mi (bir yil igerisinde 6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
smiflandirilmasi gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimei olmak suretiyle standardmn
gerekliliklerinin tutarli olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1°de yapilan bu degisiklikler, bir yil ertelenerek 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap
donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TFRS 3 (Degisiklikler) Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflar

Bu degisiklik standardin hiikiimlerini 6nemli Ol¢iide degistirmeden degistirmeden TFRS 3’te Finansal
Raporlama i¢in Kavramsal Cergeveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir. Erken
uygulamaya Kavramsal Cerceve’de simdiye kadar yapilan diger referans giincellemeleri ile birlikte
uygulanmasi suretiyle izin verilmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(devami)

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaclanan Kullanim Oncesi Kazanclar

Bu degisiklikler, ilgili maddi duran varligin yonetim tarafindan amacglanan kosullarda ¢alisabilmesi igin
gerekli yer ve duruma getirilirken liretilen kalemlerin satigindan elde edilen gelirlerin ilgili varligin
maliyetinden diigiilmesine izin vermemekte ve bu tiir satig gelirleri ve ilgili maliyetlerin kar veya zarara

yansitilmasmi gerektirmektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik A¢idan Dezavantajli Sozlesmeler — Sozlesmeyi Yerine Getirme Maliyeti
TMS 37°de yapilan degisiklikle, s6zlesmenin ekonomik agidan dezavantajl bir s6zlesme olup olmadiginin
belirlenmesi amaciyla tahmin edilen sdzlesmeyi yerine getirme maliyetlerinin hem sdzlesmeyi yerine
getirmek i¢in katlanilan degisken maliyetlerden hem de s6zlesmeyi yerine getirmeyle dogrudan ilgili olan

diger maliyetlerden dagitilan tutarlardan olustugu hiikiim altina alinmustir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2022’de veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS’lere iliskin Yilhk Iyilestirmeler 2018 — 2020

TERS 1 Tiirkive Finansal Raporlama Standartlarumin Ik Uygulamasi ’nda Yapilan Degisiklik

TFRS 1°de yapilan degisiklikle, standardin D16(a) paragrafinda yer alan ana ortakligindan daha sonraki
bir tarihte TFRS’leri uygulamaya baglayan bagli ortakliga, varlik ve yiikiimliiliklerinin Slgiimiine
iliskin taninan muafiyetin kapsamina birikimli ¢evrim farklar1 da dahil edilerek, TFRS’leri ilk kez
uygulamaya baslayanlarin uygulama maliyetleri azaltilmigtir.

TFRS 9 Finansal Araclar’da Yapilan Degisiklik

Bu degisiklik, bir finansal yiikiimliiliigiin bilango dig1 birakilmasina iliskin degerlendirmede dikkate
alinan tcretlere iliskin agiklik kazandirilmistir. Borglu, baskalar1 adina bor¢lu veya alacakli tarafindan
o0denen veya alinan {icretler de dahil olmak {izere, borglu ile alacakli arasinda 6denen veya alinan
ticretleri dahil eder.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam:)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(devami)

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9’un Uygulanmasina Iliskin Gegici Muafiyet Siiresinin Uzatilmast

TFRS 17°nin yiirlirliik tarihinin 1 Ocak 2023’e ertelenmesiyle sigortacilara saglanan TFRS 9’un
uygulanmasina iligskin gecici muafiyet siiresinin sona erme tarihi de 1 Ocak 2023 olarak revize edilmistir.

TFRS 16 (Degisiklikler)‘ COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi
Sonrasinda Devam Eden Imtiyazlar

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) Haziran 2020’de yayimlanan ve
kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan belirli imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir
degisiklik olup olmadigini belirlememeleri konusundaki muafiyeti bir y1l daha uzatan COVID-19’la Ilgili
Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi Sorasinda Devam Eden Imtiyazlar-TFRS 16 ya Iliskin
Degisiklikler’i yayimlamistir.

Degisiklik ilk yayimlandiginda, kolaylastirict uygulama kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir
azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi durumunda
gecerliydi. Kiralayanlarin kiracilara COVID-19 ile ilgili kira imtiyazlar1 sunmaya devam etmesi ve COVID-
19 pandemisinin etkilerinin devam etmesi ve bu etkilerin 6nemli olmasi nedenleriyle, KGK kolaylastirict
uygulamanin kullanilabilecegi siireyi bir yil uzatmustir.

Bu yeni degisiklik kiracilar tarafindan, 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket s6z konusu degisikligi erken uygulamayi tercih etmistir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“TMS 29”) uygulanmamustir.

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan 20 Ocak 2022 tarihinde yapilan
aciklamada, Tiiketici Fiyat Endeksi’ne (TUFE) gére son ii¢ yilin genel satn alim giiciindeki kiimiilatif
degisiklik %74,41 oldugundan, 2021 yilina ait finansal tablolarda TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi kapsaminda herhangi bir diizeltme yapilmasina gerek
bulunmadig belirtilmistir. Bu nedenle, 30 Haziran 2022 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gére
enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.
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Boliimlere gore raporlama

Sirket’in faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslari ayri takip edilen
boliimleri olmadigindan ve sadece Tiirkiye’de faaliyet gosterdigi i¢in faaliyet boliimlerine gore raporlama

yapilmamustir.

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Haziran 2022 31 Arahk 2021

Kasa 2.959 3.253
Bankadaki nakit 82.654.965 68.077.275
- Vadesiz mevduat 716.190 676.727
- Vadesi ii¢ aydan kisa olan vadeli mevduat 81.938.775 67.400.548
82.657.924 68.080.528

30 Haziran 2022 tarihi itibariyla bankalardaki vadeli mevduati 81.938.775 TL ve bir giin vadeli olup, faiz

orant %16°dir (31 Aralik 2021: 67.400.548 TL ve 3 giin vadeli olup, faiz oran1 %7 ve %16°dir).

Sirket’in 30 Haziran 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren hesap doénemlerinde nakit akis

tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler, faiz tahakkuklar1 diisiilerek gosterilmektedir:

30 Haziran 2022 31 Aralik 2021
Nakit ve nakit benzerleri 82.657.924 68.080.528
Faiz tahakkuklar - (29.917)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 82.657.924 68.050.611
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL YATIRIMLAR
Ortakhk
Ortakhk pay1 30 Haziran pay1
(%) 2022 (%) 31 Arahk 2021
Borsa Istanbul
A.S. 0,004 1.517.254 0,004 1.517.254
1.517.254 1.517.254

30 Haziran 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla Sirket’in 1.517.254 TL degerinde Borsa Istanbul A.S.
(C) grubu ortaklik paylar1 Sirket’e Borsa Istanbul A.S. tarafindan bedelsiz verilmistir.

TICARI ALACAKLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar 30 Haziran 2022 31 Aralik 2021
[liskili taraflardan ticari alacaklar (Not 20) 10.873.132 11.379.785
Diger ticari alacaklar 43.409 -
10.916.541 11.379.785
DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Uzun vadeli diger alacaklar 30 Haziran 2022 31 Arahk 2021
Kira depozitosu 51.668 51.668
Verilen diger depozitolar 26.551 26.551
78.219 78.219
Kisa vadeli diger borclar 30 Haziran 2022 31 Aralik 2021
[liskili sirketlere borglar (Not 20) 9.787.634 5.851.416
Diger ticari borglar 134911 282.024
9.922.545 6.133.440
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

MADDIi DURAN VARLIKLAR
Ozel Telefon ve bilgisayar
Demirbaslar maliyetler altyapi sistemi Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2022 agilis bakiyesi 772.093 2.581.764 8.552.918 11.906.775
Alimlar - - - -
30 Haziran 2022 kapanis bakiyesi 772.093 2.581.764 8.552.918 11.906.775
1 Ocak 2021 agilis bakiyesi 772.093 2.581.764 8.321.322 11.675.179
Alimlar - - 141.170 141.170
30 Haziran 2021 kapanis bakiyesi 772.093 2.581.764 8.462.492 11.816.349
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2022 agilis bakiyesi 665.748 2.574.354 6.865.457 10.105.559
Donem gideri 18.272 2.778 823.148 844.199
30 Haziran 2022 kapanis bakiyesi 684.020 2.577.132 7.688.605 10.949.758
1 Ocak 2021 agilis bakiyesi 619.931 2.568.797 5.604.249 8.792.977
Déonem gideri 26.220 2.778 722.823 751.821
30 Haziran 2021 kapanis bakiyesi 646.151 2.571.575 6.327.072 9.544.798
30 Haziran 2022 tarihi itibariyla net defter degeri 957.017
30 Haziran 2021 tarihi itibariyla net defter degeri 2.271.551

Maddi duran varliklarin amortisman siireleri 3-5 yil arasmdadir.
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MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar Yapilmakta olan
Programlan yatirimlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2022 agilis bakiyesi 722.532 - 722.532
Alimlar 164.312 - 164.312
30 Haziran 2022 kapanis bakiyesi 886.844 - 886.844
1 Ocak 2021 acilis bakiyesi 722.532 349.909 1.072.441
Cikislar - (349.909) (349.909)
30 Haziran 2021 kapanis bakiyesi 722.532 - 722.532
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2022 acilis bakiyesi 630.091 - 630.091
Donem gideri 25.778 - 25.778
30 Haziran 2022 kapanis bakiyesi 655.869 - 655.869
1 Ocak 2021 agilis bakiyesi 491.556 - 491.556
Dénem gideri 84.898 - 84.898
30 Haziran 2021 kapanis bakiyesi 576.454 - 576.454
30 Haziran 2022 tarihi itibariyla net defter degeri 230.975
30 Haziran 2021 tarihi itibariyla net defter degeri 146.078
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KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Bina kiralama haklar Toplam
Maliyet
1 Ocak 2022 agilis bakiyesi 6.579.190 6.579.190
Girisler 5.640.716 5.640.716
Kapanis bakiyesi, 30 Haziran 2022 12.219.906 12.219.906
1 Ocak 2021 agilis bakiyesi 6.579.190 6.579.190
30 Haziran 2021 kapams bakiyesi 6.579.190 6.579.190
Birikmis amortisman
1 Ocak 2022 agilis bakiyesi 5.639.274 5.639.274
Donem gideri 940.532 940.532
30 Haziran 2022 kapanis bakiyesi 6.579.806 6.579.806
1 Ocak 2021 agilis bakiyesi 3.759.443 3.759.443
Doénem gideri 939.916 939.916
30 Haziran 2021 kapams bakiyesi 4.699.359 4.699.359
30 Haziran 2022 tarihi itibariyla net defter degeri 5.640.100
30 Haziran 2021 tarihi itibariyla net defter degeri 8.920.797
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30 HAZIRAN 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
30 Haziran 2022 itibariyla Sirket’in verilen teminati bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).

KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR

30 Haziran 2022 itibariyle toplam kisa vadeli yiikiimliiliikkler i¢erisinde 7.064.064 TL kiralama islemlerinden
borg¢lar1 bulunmaktadir (31 Aralik 2021 : Bulunmamaktadir).

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar:

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar:

30 Haziran 2022 31 Arahk 2021
Odenecek personel vergileri ve stopajlar 134.494 31.261
134.494 31.261

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar:
30 Haziran 2022 31 Aralik 2021
ikramiye kargiliklart 2.557.267 1.237.742
Izin karsiliklari 1.846.130 766.868
4.403.397 2.004.610

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiiklar:
30 Haziran 2022 31 Aralik 2021
Kldem tazminati karsiliklari 559.397 320.376
Ikramiye karsiliklar 838.943 522.455
1.398.340 842.831

Kidem tazminat1 karsihgr:

Sirket, Tiirk Is Kanunu’na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar igin 58, erkekler i¢in 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan
veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

30 Haziran 2022 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, aylik 15.371,40 TL (31 Aralik 2021: 10.848,59
TL) tavanma tabidir.
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliikk tutarmin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, sirketin
yiikiimliiliklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini Ongoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmigtir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yilikiimliiliikk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii
degeri tahmin edilerek hesaplanir. flgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %17,50 enflasyon ve %21,10
faiz oran1 varsayimlarina gore yaklasik %3,06 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle
hesaplanmigtir (31 Aralik 2021: %4,27). Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Temmuz
2022 tarihinden itibaren gecerli olan 15.371,40 TL tavan tutar1 dikkate alinmigtir (1 Ocak 2022: 10.848,59
TL). Kidem tazminati yiikiimliiliigii hesaplamasinda kullanilan 6nemli tahminler iskonto orani ve istege bagh
isten ayrilma olasiligidir.

DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Pesin 6denmis giderler 30 Haziran 2022 31 Arahk 2021
Diger 174.437 417.518
174.437 417.518

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 30 Haziran 2022 31 Aralik 2021
Odenecek KDV 47.271 48.897
Hesaplanan KDV 1.977.787 2.173.942
Diger 130.703 287.429
2.155.761 2.510.268
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13. DIGER VARLIK VE YUOKUMLULUKLER (Devami)

Diger Donen Varhklar 30 Haziran 2022 31 Arahk 2021

Indirilecek KDV 673.496 667.375

Verilen avanslar 263 -
673.759 667.375

14. OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

30 Haziran 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla, 6denmis sermaye yapist asagidaki gibidir:

Ortaklar (%) 30 Haziran 2022 (%) 31 Aralik 2021
Morgan Stanley International Holdings Inc. 100 34.371.433 100 34.371.433
100 34.371.433 100 34.371.433

Sirket’in tescil edilmis sermayesi beheri 1 Kr degerinde 3.437.143.347 adet hisseden olugmaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

30 Haziran 2022 31 Arahk 2021
Yasal yedekler 2.076.636 2.076.636
2.076.636 2.076.636

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olugmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) 6denmis sermayenin
%20’sine erisene kadar, gegmis dénem ticari karmn yillik %5°i oraninda ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettiillerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlari tizerinden yillik %10
oraninda ayrilir.
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15. SATISLAR

1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan —

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Hizmet gelirleri 2022 2022 2021 2021

Yatirim danigsmanligi hizmet

geliri 24.124.501 6.894.897 - -
Portfoy yonetim komisyon

gelirleri - - 1.954.867 682.753

Masraf yansitma gelirleri 137.078 137.078 416.475 215.638

24.261.579 7.031.975 2.371.342 898.391

16. GENEL YONETIM GIiDERLERI ve PAZARLAMA, SATIS ve DAGITIM GiDERLERI

1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan —

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2022 2022 2021 2021

Genel yonetim giderleri 23.684.577 12.880.831 9.821.606 4.823.250
Pazarlama satig ve dagitim

giderleri 13.462 6.786 45.814 6.060

23.698.039 12.887.617 9.867.420 4.829.310
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NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Nisan — 1 Nisan — 1 Ocak -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2022 2022 2020 2021
Personel {icret ve giderleri 10.354.179 5.419.292 3.341.767 1.397.355
Aragtirma ve danismanlik
gideri 8.153.585 4.267.519 2.295.160 1.259.493
Amortisman ve itfa giderleri 1.810.509 984.602 1.776.635 891.750
Vergi ve komisyonlar 127.267 66.610 690.000 202.497
Data hatt1 ve baglanti
giderleri 379.791 198.779 645.787 319.408
Disardan saglanan fayda ve
hizmetler 230.819 120.809 174.487 129.487
Aidat giderleri 38.770 20.292 128.278 58.847
Ulagim ve seyahat giderleri 114.125 59.732 97.232 47.252
Muhtelif biiro giderleri 222.243 116.320 77.103 1.434
Kidem tazminati1 giderleri 299.130 156,562 74.150 74.150
Banka masraflar 1.685 882 68.586 42.775
Bakim onarim giderleri 174.126 91.136 49.217 32.139
Diger faaliyet giderleri 1.791.810 974.433 449.018 372.723
23.698.039 12.887.617 9.867.420 4.829.310
ESAS FAALIYETLERINDEN DIiGER GELIR VE GIDERLER
1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2022 2022 2021 2021
Diger faiz gelirleri 45 18.586 27.540 23.243
Kur fark: gelirleri 193.793 (9.877) 86.072 (181.963)
Diger gelirler 677 677 6.853 -
194.515 9.386 120,465 (158.720)
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17. ESAS FAALIYETLERINDEN DiGER GELIR VE GIDERLER (devami)

1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2022 2022 2021 2021
Diger faaliyet giderleri 3.461 (15.170) 1.630 (305.747)
Kur farki gideri 266.647 (1.106.497) 2.131.814 1.817.304
Faiz gideri - - 146.232 (1.377.303)
270.108 (1.021.667) 2.279.676 134.254
18. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER

1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2022 2022 2021 2021

Devlet i¢ bor¢lanma senetleri
faiz ve deger artis gelirleri 258.732 258.732 7.079.140 1.345.780
Mevduat faiz gelirleri 5.475.653 2.965.072 288.824 172.610
5.734.385 3.223.804 7.367.964 1.518.390

22



19.

MORGAN STANLEY MENKUL DEGERLER A.S.
30 HAZIRAN 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE

YUKUMLULUKLERI DAHIL)
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 30 Haziran
Gelir tablosundaki vergi (gideri) / geliri 2022 2021
Cari kurumlar vergisi karsilig (2.400.000) -
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 606.493 105.735
(1.793.507) 105.735

Kurumlar vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuclarma iligkin
tahmini vergi ylikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

2022 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %25°dir (2021: %25).

Tiirkiye’de, genel kurumlar vergisi oran1 %25°dir. 15 Nisan 2022 tarihinde yliriirliige giren 5520 say1li kanun
hiikmiince, kanun kapsamindaki sirketler i¢in 2022 yili kurumlar vergisi orami1 %25 olarak uygulanmaya
baglanmistir. Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahma uygulanir. Kar dagitiimadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir. Zararlar
gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil tagmabilir. Ancak
olusan zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak iizere kar paylari lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi
stopajt 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmstir. Bu
oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devam:)

Ertelenmis vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 icin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlar1 ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta
olup asagida agiklanmaktadir.

30 Haziran 2022 tarihi itibariyla ertelenmis vergi hesaplamasinda gecici farklar icin %25 ertelenmis vergi
orant kullanilmustir (31 Aralik 2021: %23-%20). Ertelenmis vergi varlik ve ylikiimliiliiklerinin detay1 agsagida
sunulmustur:

Ertelenmis vergi varhgy/(yiikiimliiliigii) 30 Haziran 2022 31 Aralik 2021

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik

Omiir farklar1 & TFRS 16 40.245 (153.102)
Izin karsilig 461.533 191.717
Finansal varlik deger degisimi (67.877) (67.877)
Diger - (7.479)
Kidem tazminati karsiligi 111.879 64.075
Vergiden mahsup edilecek ge¢mis yil zararlar 527.719 463.885
Ertelenmis vergi varhgi /(yiikiimliiliigii), (net) 1.073.499 491.219
1 Ocak — 1 Ocak —
Ertelenmis vergi varhg / (yiikiimliiliigii) hareketi 30 Haziran 2022 30 Haziran 2021
1 Ocak agilis bakiyesi 491.219 (109.903)
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis
vergi geliri 606.493 105.735
Diger kampsamli gelirde muhasebelestirilen ertelenmis
vergi geliri (24.213) -
Kapams bakiyesi 1.073.499 (4.168)
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19. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devam:)

Donem vergi giderinin donem kari ile mutabakati agagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak -
30 Haziran 30 Haziran
2022 2021
Vergi karsiiginin mutabakati:
Vergi 6ncesi kar / (zarar) 6.222.332 (2.287.325)
Hesaplanan vergi: 25% (1.555.583) 25% (571.831)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (639.317) (83.440)
Vergiden muaf gelirlerin / indirilemeyen giderlerin etkisi 401.393 761.006
Vergi geliri/(gideri) (1.793.507) 105,735
20. ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI
30 Haziran 2022 31 Aralik 2021
Alacaklar Borg¢lar Alacaklar Borclar
Morgan Stanley 130.905 181.096 130.905 170.768
MS Financing LLC 4.333 30.657 4.333 25.230
Morgan Stanley & Co. LLC 56.028 90.480 56.028 90.217
Morgan Stanley & Co.
International Plc. 8.829.669 1.130.150 9.362.156 1.130.150
Morgan Stanley UK Limited 1.726.125 8.354.489 1.726.125 4.434.289
Morgan Stanley International
Holdings Inc. 126.072 762 100.238 762
10.873.132 9.787.634 11.379.785 5.851.416
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam)

30 Haziran 2022

Komisyon Damismanhk Masraf
Geliri Faiz Geliri Faiz Gideri Geliri yansitmalari Diger
Morgan Stanley USA - - - - - -
MS Financing LLC - - - - - -
Morgan Stanley & Co. LLC - - - - - -
Morgan Stanley & Co. International Plec. - 45 - 24.261.579 272.624 -
Morgan Stanley UK Limited - - - - (135.546) -
Morgan Stanley International Holdings Inc. - - - - - -
- 45 - 24.261.579 137.078 -

30 Haziran 2021

Komisyon Damismanhik Masraf
Geliri Faiz Geliri Faiz Gideri Geliri yansitmalari Diger
Morgan Stanley USA - - 94 - - -
MS Financing LLC - - 75 - - -
Morgan Stanley & Co. LLC - - 2.217 - - -
Morgan Stanley Int. Inc. - - - - - -
Morgan Stanley & Co. International Plc. 1.954.867 27.120 264 - 474.475 -
Morgan Stanley UK Limited - - 143.582 - (58.000) -
Morgan Stanley International Holdings Inc. - 420 - - - -
1.954.867 27.540 146.232 - 416.475 -

Sirket’in iist diizey yoneticilerinin tanimi Yonetim Kurulu Baskan ve iiyeleriyle Genel Miidiir gibi iist diizey yoneticileri kapsamaktadir. 2022 yil1 igerisinde
iist diizey yoneticilere saglanan iicretler ve diger kisa vadeli faydalarin toplami 804.893 TL’dir (1 Ocak — 30 Haziran 2021: 561.901 TL).
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FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi'ne (“Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir. Sirket 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla ilgili sermaye yeterliligi gereklerini
yerine getirmektedir.

Kur riski yonetimi
Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin
degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler
arasindaki fark sebebiyle ortaya cikmaktadir. Bu ¢ergevede, Sirket, bu riski yabanci para varlik ve
yiikiimliiliklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir yontemle kontrol etmektedir. Yonetim, Sirket’in
doviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte gerekli hallerde 6nlem alinmasini saglamaktadir.

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2022

TL karsihg:

(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolar ingiliz Sterlini
1. Ticari alacaklar - - -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) - - -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -
3. Diger - - -
4. Donen varhklar (1+2+3) - - -
5. Ticari alacaklar 1.529.616 91.806 -
6a. Parasal finansal varliklar - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -
7. Diger - - -
8. Duran varhklar (5+6+7) 1.529.616 91.806 -
9. Toplam varhklar (4+8) 1.529.616 91.806 -
10. Ticari borglar 2.457.857 50.661 79.988

11. Finansal yiikiimliiliikkler - - -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 2.457.857 50.661 79.988
14. Ticari borglar - - -
15. Finansal yiikiimliilikkler - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikkler - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 2.457.857 50.661 79.988
19. Bilanco dis1 tiirev araclarin net varhk/(yiikiimliiliik)

pozisyonu(19a-19b) - - -
19a. Aktif karakterli finansal durum tablosu dis1 doviz

cinsinden tiirev {iriinlerin tutari - - -
19b. Pasif karakterli finansal durum tablosu dig1 doviz

cinsinden tiirev {iriinlerin tutari - - -
20. Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu

(9-18+19) (928.241) 41.145 (79.988)
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (tfrs 7.b23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (928.241) 41.145 (79.988)

22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araclarin toplam - - -
gercege uygun degeri

23. Doviz varhklarin hedge edilen kisminin tutar: - - -
24. Doviz yiikiimliiliiklerin hedge - - -
edilen kisminin tutari
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kur riski yonetimi (devami)
31 Arahk 2021

TL karsihgi

(Fonksiyonel para ingiliz

birimi) ABD Dolar1 Avro Sterlini

1. Ticari alacaklar - - - -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) - - - -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4. Donen varhklar (1+2+3) - - - -
5. Ticari alacaklar 2.760.076 207.073 - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran varhklar (5+6+7) 2.760.076 207.073 - -
9. Toplam varliklar (4+8) 2.760.076 207.073 - -
10. Ticari bor¢lar 4.526.864 70.709 141.572 80.623

11. Finansal ylikiimliilikler - - - -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -

13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 4.526.864 70.709 141.572 80.623
14. Ticari borglar - - - -
15. Finansal yliktimliilikler - - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) - - - -

18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 4.526.864 70.709 141.572 80.623

19. Bilanco dis1 tiirev araglarin net varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu(19a-19b) - - - -

19a. Aktif karakterli finansal durum tablosu dis1 doviz
cinsinden tiirev tiriinlerin tutari - - - -

19b. Pasif karakterli finansal durum tablosu dig1 doviz
cinsinden tiirev tiriinlerin tutar1 - - - -

20. Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu

(1.766.788) 136364  (141.572) (80.623)
(9-18+19)

21. Parasal kalemler net yabanci para
varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (tfrs 7.b23) (=1+2a+5+6a-

10-11-12a-14-15-16a) (1.766.788) 136.364  (141.572) (80.623)
22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araclarin toplam - - -
gercege uygun degeri

23. Doviz varhklarin hedge edilen kisminin tutar: - - - -

24. Doviz yiikiimliiliiklerin hedge - - - -
edilen kisminin tutari
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kur riskine duyarhhk

Sirket, baslica Avro, ABD Dolar1 ve ingiliz sterlini doviz kurlar1 riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in Avro, ABD Dolar1 ve diger doviz kurlarindaki %20’lik artisa ve azalisa olan
duyarliligmi gostermektedir. %20°lik oran, list diizey yoneticilere Sirket igcinde kur riskinin raporlanmasi
sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve
$6z konusu kalemlerin dénem sonundaki %20°lik kur degisiminin etkilerini gdsterir. Pozitif deger, kar/zararda

ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

30 Haziran 2022

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolart’nin TL karsisinda %20 degismesi halinde

1- ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliligi 137.107 (137.107)
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 137.107 (137.107)
Ingiliz Sterlini'nin TL karsisinda % 20 degismesi halinde:

4- Ingiliz Sterlini net varlik / yiikimliiligii (322.755) 322.755
5- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - -
6- Diger net etki (4+5) (322.755) 322.755
Toplam (3+6) (185.648) 185.648

31 Aralik 2021

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolart’nin TL karsisinda %20 degismesi halinde

1- ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliligi 363.519 (363.519)
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 363.519 (363.519)
Avro'nun TL karsisinda % 20 degismesi halinde:

4- Avro net varlik / ylikiimliiligii (427.171) 427.171
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (427.171) 427.171
Ingiliz Sterlini'nin TL karsisinda % 20 degismesi halinde:

7- Ingiliz Sterlini net varlik / yiikiimliiliigii (289.706) 289.706
8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger net etki (7+8) (289.706) 289.706
Toplam (3+6+9) (353.358) 353.358
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Faiz oram riski yonetimi

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarm Sirket’in faize duyarli varliklar1 tizerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir.

Kredi riski

Kredi riski, ticari iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimliiliigiinii yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket’in kredi riski agirlikli olarak
bankalardaki mevduatlardan ve finansal yatirimlardan olugmaktadir. Sirket’in bankalardaki mevduati 3 aydan
kisa vadeli olarak plase edilmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger
alacaklar
Gergege uygun
Tliskili Dig Bankalardaki defer farka
. iskili iger . ankalardaki

30 Haziran 2022 taraf taraf Diger taraf mevduat Kar veya zarara
yansitilan
finansal varhklar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski 10.873.132 43.409 78.219 82.654.965 -
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamus finansal varliklarin net defter 10.873.132 43409 78219 82 654.965 )

degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢mis veya deger digiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramanmis
varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina almmig kismu
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmus kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigi (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger
alacaklar
Gergege uygun
Mliskili Dig Bankalardaki defer farka
iskili iger . ankalarda

31 Arahk 2021 taraf taraf Diger taraf mevduat Kar veya zarara
yansitilan
finansal varhklar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski 11.379.785 - 78.219 68.077.275 -
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamus finansal varliklarin net defter 11.379.785 ) 78219 68.077.275 )

degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢mis veya deger digiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina almmig kismu
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikligi (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski i¢geren unsurlar
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Likidite riski yonetimi

Likidite riski, Sirket’in net fonlama ylikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini

dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal ylikiimliiliiklerinin vade dagilimini géstermektedir.
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmugtir.

Likidite riski tablosu:

Defter Sozlesme 5
.. uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l yildan
Sozlesme uyarnca vadeler degeri  ¢ikislar toplam kisa (I) arasi1 (II) aras:1 (III) uzun
(I+IT+II+IV) av)

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar 9.922.545 9.922.545 9.922.545 - - -
Toplam yiikiimliiliik 9.922.545 9.922.545 9.922.545 - - -

31 Arahk 2021

Defter Sozlesme 5
" uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l yildan
Sozlesme uyarmnca vadeler degeri ¢ikislar toplamm kisa (I) arasi (II) aras1 (III) uzun
(I+II+II+IV) av)

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar 6.133.440 6.133.440 6.133.440 - - -
Toplam yiikiimliiliik 6.133.440 6.133.440 6.133.440 - - -

Sirket’in 30 Haziran 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla herhangi bir tiirev finansal varlik ve ylikiimliligi
bulunmamaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliklerden kaynaklanacak nakit akiglarinin beklenen vadelere gére dagiliminin
sozlesme uyarinca vadelere gore farklilik arz etmemesi sebebiyle beklenen vadelere iligkin ayrica bir tablo
sunulmamustir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL ARACLAR

30 Haziran 2022 Defter degeri Gergege uygun
degeri

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 82.657.924 82.657.924

Ticari alacaklar 10.916.541 10.916.541

Diger alacaklar 78.219 78.219

Finansal yiikiimliiliikler

Diger borglar 9.922.545 9.922.545

Kiralama Islemlerinden bor¢lar 7.064.064 7.064.064

31 Aralik 2021 Defter degeri Gergege uygun
degeri

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 68.080.528 68.080.528

Ticari alacaklar 11.379.785 11.379.785

Diger alacaklar 78.219 78.219

Finansal yiikiimliiliikler

Diger borglar 6.133.440 6.133.440

Finansal araclarin gercege uygun degeri
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
igslem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka direk ya da endirekt olarak piyasada gbzlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varhk ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada g6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklarin ve finansal
yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin tahmini i¢in agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

30 Haziran 2022 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Borsada iglem gbrmeyen hisse senetleri - - 1.517.254
- - 1.517.254
31 Arahk 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Borsada iglem gbrmeyen hisse senetleri - - 1.517.254
- - 1.517.254
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

CARi DONEMDEKi ONEMLi OLAYLAR VE iSLEMLER
Bulunmamaktadir.
RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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